Сущность и стр-ра Рцб
Рцб – это сов-ть сделок с ЦБ, это сфера эк.отн-ний, связанных с выпуском и обращ-ем цб.

Осн.задача рцб – это предостав-е эф-го мех-зма привлечения кап-ла для экон.развития страны.

Функции Рцб:

I.Общие рын.ф-ции:

1. Коммерческая – это получ-е П от операций на Рцб
2. Ценовая – установление курсов (цен) путем сбалансир-ти и предложения

3. Информационная – доведение i-ции до участников Рцб об об-тах торговли

4. Регулирующая – созд-е правил торговли, эмиссии, регистрации, опред- ние ор-нов контроля и упр-ния.
5. Аккумулирующая – Мобил-ция временно свободных ден.ср-тв и размещение их в цб

6. Стимулирующая – мотивация уч-ков путем предоставления им прав

II.Специфические функции:

1.Перераспределительная – перераспред-ние между отраслями и сферами эк-ки, терр-риями и гос-вами, группами и слоями нас-ния, финансир-ние дефицита гос.бюджета на неинфляц.основе

2. Использ-ние цб в приватизации, антикриз.упр-нии, реестр-ции, стабилизации эк-ки.

3. Учетная – это учет цб, операций с ними и их владельцев
4. Страх-ние ценовых и финанс.рисков (хеджирование)
Модели Рцб:

1.Небанковская модель – в кач-ве посред-ка на Рцб выступют специализир.небанковские компании (США)
2.Банковская модель – посредники – банки (Германия)

3.Смешанная модель – посредники – банки и небанк.компании (Россия, Япония)

Классификация Рцб:

1.По террит.приз-ку:

а)международн.рынок

б)региональный

в)национальный

г)местный

2.По стадии обращения цб:
а)Первичный рынок – это р,обслуживающий выпуск и первичное размещение цб. Функции первичного рынка:

- организация выпуска цб

- размещение цб

- учет цб

- Поддержание баланса спроса и предложения

б)Вторичный рынок – это р,обслуж-щий обращ-е ранее выпущенных цб. Функции вторичн.рынка:

- свести пок-лей и продавцов

- способствовать выравниванию спроса и предлож-я

3.По ур-ню организации:
а)Организованный рынок – организован на основе законодательно установленных правил торговли

б)Неорганизованный рынок – торговля осущ-ся произвольно, в частном контакте пок-ля и прод-ца

4.По месту торговли:

а)Биржевой рынок – р,осущ-мый на фонд.биржах брокерскими и дилерскими фирмами

б)Внебиржевой рынок (организованный и неорганизованный) – торговля вне биржи

5.По видам сделок:
а)Кассовый рынок (спот-рынок, кэш-рынок) – это рынок на котором исполнение заключенных сделок происходит не позднее 2-го раб.дня со дня заключения сделки

б)Срочный рынок (форвардный рынок) – р, на котор.испол-ние заключен.сделок происходит не ранее 3-го дня со дня заключ-я сделки
6.По способу торговли:
а)Компьютеризированный р.
б)Традиционный

7.По гражданству эмитентов:

а)рынок резидентов

б)р.нерезидентов

8.По видам цб:

а) Р.акций

б) Р.облигаций

в) Р.векселей

9. По сроку обращения цб:

а)Р.краткоср.цб

б)Р.среднесрочн.цб

в)Р.долгосрочн.цб
10.По хар-ру взаимоотн-ний эмитента и инв-ра:

а)Р.долговых цб - отнош-я займа (гос.облиг., вексель)

б)Р.долевых цб – отн-я совладения (акция)

в)Р.производных цб – отн-я займа и совладения

11.По статусу эмитента:

а)р.гос.цб

б)Р.корпоративн.цб
12.По степени риска:

- Высокорисковый

- Среднерисковый

- Малорисковый

Стр-ра рынка цб:

1.Суб-ты рынка (уч-ки)

2.Об-ты рынка

3.Операции на рынке

5.Инфрастр-ра рынка (правовая, информ-ная, депозитарная, расчетно-клиринговая, регистраторская)

Инструменты рынка цб
Цен.бумага – док-нт, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязательных реквизитов имуществ.права, осущ-ние или передача которых возможны только при его предъявлении
Юрид.подход:

1. Док-нт становится цб только по з-ну и в установл.порядке

2. Цб – просто титул, т.е. юр. основание прав его владельца на ч-л

3. Цб – движимое имущ-во

4. К цб относ-ся только док-ты, признанные гос-вом

Экономич.подход:

1. Цб – действительный капитал

2. Цб – фиктивный капитал

Свойства цб:

1. Обращаемость – спос-сть покупаться и продаваться

2.Доступность для гражд.оборота (дарение, завещание, залог)

3.Стандартность – спос-сть наделать владельца стандартн.набором прав, связанных с выпуском цб

4. Серийность – спос-сть цб выпускаться сериями

5. Документальность – наличие i о цб

6. Признание гос-вом и регулир-сть

7. Рыночность – сп-сть цб быть об-том торговли
8. Ликвидность – сп-сть и возм-сть цб быть быстро обмененной на деньги

9. Риск или рискованность

10. Обязательность исполнения обяз-ств

11. Доходность

Реквизиты цб – это стандарт.набор её хар-тик

Технические рек-ты:

- Порядк.№

- Адреса

- Подписи

- Печати

- Наименование орг-ций, обслуж-щих реализацию прав владения

Экономические реквизиты:

- Форма сущ-ния (бумажная, безбумажная)

- Срок сущ-ния – период времени, в теч.котор.цб совершает свой оборот

- Принадлежность – порядолк фиксации права соб-ти владельца цб

- Лицо, обязанное по цб (облигация – предприятие)

- Номинал – нарицательн. ст-сть или цена, присвоенная цб при ее обмене на действит. кап-л

Классификация цб:

1.По сроку обращения:

- краткосроч. (до1 года)

- среднесрочн. (1-5 лет)

- долгосрочн. (5 > лет)

- бессрочн. (срок не определен)

2.В зависимости от эмитента:
- государственные

- корпоративные

3.По способу передачи:

а) Именные цб:

- имя держателя регистрир-ся в спец.реестре, котор.ведется эмитентом (до 500 лиц)

- Она предается др.лицу в порядке уступки треб-ния (цессия). Участники: цедент – передает цб, цессионарий – приобретает цб

б) Предъявительская цб:
- имя держателя не регистр-тся

- передается др. лицу путем простого вручения

в) Ордерная цб:

- на лиц.стороне указ-ся имя держателя с оговоркой его «приказу»

- Она передается др.лицу путем совершения передаточной надписи «индоссамент»
Индоссирование – процесс передачи ордерной цб

Суб-ты индоссир-ния:

- Индоссант – передает цб

- Индоссат – получает ордерную цб

4.По отражению прав:
а)Первичные цб – это цб, отраж-щие права владельцев на ден.ср-ва, пр-цию, землю,недвиж-сть и др.первичн.рес-сы

б) Вторичные цб – это цб, удостоверяющие права их Влад-цев на куплю-продажу первичн.цб по опред..цене на опред.будущую дату

5.По типу:

а) Долговые цб – цб, отраж-щие взаимоот-ния займа (облигация)

б) Долевые – цб, отраж-щие взаим-ния совладения (акция)

6.По срокам погашения:

а) Срочные

б) Со сроком по предъявлении (вексель)

7.По возмож-ти отзыва:

- Отзывные

- Безотзывные

8.По форме сущ-ния:

- Бумажные (документарные)

- Безбумажные (бездокументарные) – в виде записей на счетах «депо» в депозитариях

Преимущества бездокум-рных цб:

- исключение возмож-ти подделки и утраты

- ускорение сделок

- осущ-ние контроля над сделками
9.По форме получения дохода:

а) Процентные – цб,доход по котор. выплачивается в виде % от номинальн.ст-сти

б) Дисконтные – цб, котор. обращ-ся до погашения ниже  номинала и содержат обяз-ва уплатить только номинал. Доход по ним – дисконт.
10.По форме кап-ла:

а) Денежные – цб. предоставляющие права на деньги

б) Товарные – цб, предост-щие права на товар (товарн.вексель, складское свид-во, коносамент)
11.По форме выпуска:

а) Эмиссионные – цб, выпускаемые отдельными сериями, внутри котор. цб имеют одинак.хар-ки

б) Неэмиссионные – цб, выпускаемые индивидуально
12.По требованиям кредиторов:

а) Младшие – цб, треб-ния кредиторов по котор. удовлет-ся позже, чем по др.цб
б) Старшие – цб, обладающ.преимущ-вом при уловлет-нии треб-ний кр-ров.

Виды цб:

1 гр. Акция – цб, отраж-щая отн-ния собс-сти

- Простые (обыкновенные)

- Привелегированные (преференция)

2 гр. Облигация – цб, отраж-щая отн-ния долга

1)  корпоративные

2)  гос.

- ГКО – гос.краткоср.безкупон.облигации

- ОФЗ ПД – облиг.фед.займа с постоян.доходом

- ОФЗ ПК - -_-_-_-_-_-_-_-_ с перемен.купоном

- ОВ ВЗ – облигац.внутр.валют.займа

- ОГ СЗ – облигац.гос.сберегат.займа

3 гр. Вексель – цб безотзывного долгового обязат-ва, по котор. одна сторона обяз-ся выплатить при наступлении опред.срока ден. сумму др.стороне
- Простой (соловексель)

- Переводной (тратта)

4 гр. Банк.сертификат – цб, удостоверяющая сумму вклада, внесенную в банк, и права вкладчика на получение влож.суммы вместе с % по истечении опред.срока

- Сберегат.сертификат

- Депозит.сертификат

5 гр. Чек – цб, содержащ. ничем не обусловленное распоряжение чекодателя банку уплатить опред. ден.сумму 

- Денежные

- Расчетные

6 гр. Коносамент – цб, выписываемая перевозчиком морского груза  удостоверяющая право держателя распоряжаться грузом и получить его по завершении перевозки

7 гр. Банк.сберкнижка на предъявителя – цб, удостоверяющ. вдлож-е ден.ср-тв в банк, которые могут быть получены при предъявлении книжки

8 гр. Складское свид-во – цб, удостоверяющая принятие товара на склад
9 гр. Двойное складское свид-во – состоит из 2-х частей: 

- складское 

- залоговое свид-во

которые могут быть отделены друг от друга и каждое из них явл-ся измененной цб.
10 гр. Простое складское свид-во – складское свид-во на предъявителя

11 гр. Закладная – именная цб, удостоверяющ.права её влад-ца в соотв-ствии с договором об ипотеке на получение ден.обязат-ств или указанного в нем имущ-ва
12 гр. Инвестиционный пай – именная цб, подтверждающая право её влад-ца на долю в имущ-ве паевого инвест.фонда.

13 гр. Приватизационная цб – гос.цб целевого назначения, предназначена для приобретения об-тов приватизации.
Участники рынка цб:
Участники Рцб – это лица, котор. вступают между собой в определен.эконом. отн-ния по поводу размещения и обращения цб
К уч-кам относят:
- Эмитенты

- Инвесторы

- Профессион.уч-ки Рцб

Эмитенты – это юр.лица, а также органы исполнит.власти, либо органы МСУ, выпускающие в обращение цб и несущие от своего имени обяз-ва перед влад-цами цб по осущ-нию прав, закрепленных ими.
Инвесторы – это юр.или физ.лица (резиденты или нерезиденты), приобретающие от своего имени цб, вкладывающие в них собств.или заемн. ден.ср-ва.

Инвесторы:

1) Физ.лица

2) Коллективные:

- пенс.фонды

- страх.компании

- инвест.фонды

- паевые фонды

- кредитн.союзы

3) Кооперативные: профессионалы Рцб, непрофессионалы Рцб

4) Гос-во : Фед.органы власти, Суб-ты федерации, Местные органы власти

Виды инвесторов по целям инв-ния:

1.Стратегический инвестор – это инвестор, котор. получает соб-сть и доход от её использ-ния путем приобретения контрольн.пакета акций

2.Портфельный инвестор – это ин-р, формирующий инвестицион.портфель так, чтобы входящие в него пакеты цб отвечали цели инв-ния

3.Спекулятивный инвестор – это инвестор, вложения котор. нацелены на получение сверхдоходов
Проф.уч-ки Рцб – это юр.лица, в т.ч. кредитн.орг-ции, зарегистрир-ные в кач-ве предприн-лей, осущ-щие проф.деят-сть на рынке цб на основании лицензии

Проф.деят-тью явл-ся:

1.Брокерская деят-ть

2.Дилерская деят-ть

3.Деят-ть по упр-нию цб

4.Клиринговая деят-сть

5.Депозитарная деят-ть

6.Регистраторская деят-ть

7.Деят-ть по орг-ции торговли на Рцб

Брокерская деят-ть – деят-ть по совершению гражд-правовых сделок с цб в кач-ве поверенного или комиссионера, действующего на основании договора поручения или комиссии, а также доверенности на совершение этих операций.

Брокером может быть юр.или физ.лицо, удовлет-щее опред.треб-ям.

Брок.деят-ть осущ-ся:

1. На первичн.рынке бр-р выполняет ф-цию размещения цб

а) андеррайтинговая деят-ть – деят-ть по выдаче гарантий эмитенту о размещении эмиссион.цб

б) деят-ть бр-ра без гарантии полного размещения

2. На вторичном рынке бр-р обслуж-ет сделки купли-продажи. Здесь бр-р работает на основе договора-комиссии или поручения за счет ср-тв клиента
Функции брокера:
- консалтинг

- Доверительное упр-ние

- Выдача свид-ств, подтверждающих право соб-сти на цб

Виды заявок:
1.По размеру (по виду лотов):на полн.лот, неполн.,комбинированный

2.По сроку исполнения: однодневн,открыт,подлежащ.немедл.исполнению

3.По типу:рыночная – подлежит исполн.по наилучш.рын.курсу, заявки с ограничением цены – указ-ют на предельн.цену исполнения

4.По гарантии исполнения сделок: 
- вексель на сумму сделки

- залог, внесенный на счет бр-ра
